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I CIQ STUDIJA

Budu}i da u Republici Srpskoj do sada nije bilo organizovanog obrazovawa iz podru~ja aktuarstvo, kako na nivou dodiplomskog studija tako i postdiplomskog studija,  a imaju}i u vidu dugoro~no partnerstvo BiH sa Evropskom unijom, odnosno ulazak BiH u EU, to smatramo da je neophodno organi​zo​vati postdiplomski studij iz ovog podru~ja.  U kontaktu sa ~la​no​vima  Evropske komisije za reformu osigurawa u BiH dogovo​rili smo se da se nastavni plan postdiplomskog studija iz podru~ja aktuarstva maksimalno uskladi sa nastavnim planovima koji se izvode na univerzitetima u Evropskoj uniji, odnosno da se prilagodi standardima koji su propisani od strane Me|unarodnog udru`ewa aktuara (IAA).

Imaju}i u vidu stawe  na podru~ju edukacije iz ove oblasti u Republici Srpskoj, smatramo da je neophodno organizovati  pripre​mni kurs za potencijalne kandidate za upis na ovaj postdiplomski studij iz sqede}ih disciplina: 

1) Matematika 

2) Teorijska statistika

3) Ekonomija
Naime, svi kandidati bi polagali test iz ove tri discipline, koji bi bio na nivou ispita dodiplomskog studija. Oni kandidati koji ne zadovoqe na testu obavezni su da poha|aju pripremni kurs iz ovih disciplina u trajawu od 2-3 mjeseca i na kraju da pola`u ispit iz ovih  predmeta, {to je uslov za nastavak postdiplomskog studija.

Osnovni ciq ovog studija je da postdiplomcima pru`i odgovaraju}a nau~na  saznawa iz podru~ja aktuarstva , odnosno da ih osposobi za nau~no-istra`iva~ki rad u ciqu unapre|ewa ove oblasti u praksi, posebno na podru~ju `ivotnog osigurawa.

II  NASTAVNI PREDMETI I PREDAVA^I

PRELIMINARNI KURS

	Red.

broj
	NAU^NO-NASTAVNA DISCIPLINA
	PREDAVA^I
	BROJ ^ASOVA

	1.
	Matematika
	Prof. dr Ratko Kravaru{i}
	30

	2.
	Teorijska statistika
	Prof. dr Jasmin Komi}
	30

	3.
	Ekonomija
	Prof. dr Rajko Toma{
	30


POSTDIPLOMSKI  KURS

	Red.

broj
	NAU^NO-NASTAVNA DISCIPLINA
	PREDAVA^I
	BROJ ^ASOVA

	1.
	Finansijska matematika
	Prof. dr Milivoje Kr~mar

Prof. dr Stiepo Andriji}
	30

	2.
	Stohasti~ki procesi
	Prof. dr Jasmin Komi}

Prof. dr Ratko Kravaru{i}
	30

	3.
	Aktuarska matematika
	Prof. dr Jelena Ko~ovi}

Prof. dr Milivoje Kr~mar
	40

	4.
	Modeli do`ivqewa
	Prof. dr Stanko Stani}
	30

	5.
	@ivotno osigurawe
	Prof. dr Boris Marovi}

Doc. dr @eqko [ain
	30

	6.
	Ne`ivotno osigurawe
	Prof. dr Dragutin [ipka

Doc. dr @eqko [ain
	30

	7.
	Finansijsko tr`i{te i tr`i{te osigurawa
	Prof. dr Novo Plakalovi}

Prof. dr Bo{ko @ivkovi}
	30

	8.
	Ra~unovodstvo i revizija u osigurawu
	Prof. dr Nikola Vukmirovi}

Prof. dr Novak Kondi}
	30

	9.
	Penzijsko-invalidsko i zdravstveno osigurawe
	Doc. dr Tatjana Rakowac-Anti}

Prof. dr Dragoslav Ko~ovi}
	30

	10.
	Matematika rizika


	Prof. dr Zagorka Lozanov - Crvenkovi}
Prof. dr Ratko Kravaru{i}
	30

	11.
	Metodologija NIR-a
	Prof. dr Vujo Vukmirica
	10


III  NASTAVNI  PLAN

	Red.

broj
	NAZIV  PREDMETA
	SEMESTAR
	BROJ ^ASOVA

	1.
	Finansijska  matematika
	I
	30

	2.
	Stohasti~ki  procesi
	I
	30

	3.
	Matematika rizika
	I
	30

	4.
	Aktuarska  matematika
	II I
	40

	5.
	Finansijsko tr`i{te i tr`i{te osigurawa
	III
	30

	6.
	@ivotno  osigurawe
	II
	30

	7.
	Ne`ivotno  osigurawe
	II
	30

	8.
	Modeli do`ivqewa
	II
	30

	9.
	Ra~unovodstvo i revizija u osigurawu
	III
	30

	10.
	Penzijsko-invalidsko i zdravstveno osigurawe
	III
	30


IV  NASTAVNI  PROGRAMI
MATEMATIKA
1. Funkcije, jedna~ine i nejedna~ine

2. Diferencijalni i integralni ra~un

3. Diferencijalne jedna~ine

4. Diferencne jedna~ine

5. Nizovi i redovi
6. Linearna algebra

7. Osnovi teorije mjere

8. Furijeova analiza

9. Numeri~ka analiza
Literatura:

1. Skaki}, N., Kravaru{i}, R., Matematika I, Ekonomski fakultet, Bawa Luka, 2003.

2. ]eli}, M., Matematika II, Abakus sistemi, Bawa Luka, 2003.
3. Mili~i}, P., Trifunovi}, M., U{}umli}, M., Elementi vi{e matematike II, Nauka, Beograd, 1994.
4. Aqan~i}, S., Uvod u realnu i funkcionalnu analizu, Gra|evinska kwiga, Beograd, 1974.

TEORIJSKA  STATISTIKA
1. Glavne karakteristike skupova podataka

2. Osnovna teorija vjerovatno}e

3. Slu~ajne varijable

4. Funkcije generisawa

5. Osnovne diskretne i kontinuirane  distribucije

6. Nezavisnosti, zajedni~ki distribuirane slu~ajne varijable i uslov​ne distribucije

7. Teorema centralnog limita

8. Koncept uzorkovawa

9. Metode procjene

10. Intervali povjerewa

11.  Testirawe hipoteza

12.  Analiza korelacije i regresije

13.  Analiza varijanse

14. Uslovna o~ekivawa i slo`ene distribucije

Literatura:
1. Жижић M., Ловрић М., Павличић Д., Методи статистичке анализе, Економски факултет Београд, 2003.

2. McClave J.T., Benson P.G., Sincich T., Statistics for Business and Economics, Prentice Hall International, London, 1998.

3. Berenson M.L., Levine D.M., Krehbiel T.C., Basic Business Statistics, Prentice Hall, New Jersey, 2002.

4. Mittelhammer R.C., Mathematical Statistics for Economics and Business, Springer, New York, 1996.

5. Комић Ј., Методи статистичке анализе кроз примјере (збирка задатака), Економски факултет Бања Лука, 2000.

EKONOMIJA
1. Ponuda, potra`wa i ravnote`a cijena (na slobodnim i kontrolisanim tr`i{tima) 

2. Elasti~nosti ponude i potra`we

3. Teorija korisnosti i potro{a~ki izbor (ukqu~uju}i analizu problema osigurawa)

4. Maksimirawe profita i wegov uticaj na izbor proizvodne funkcije

5. Teorija preduze}a pod razli~itim tr`i{nim strukturama

6. Mikroekonomski principi

7. Finansije javnog sektora i oporezivawe

8. Bruto nacionalni proizvod; mjerewe i analiza

9. Multipliciraju}a, ubrzavaju}a i ukupna ponuda i potra`wa
10. Vladine politike i wihovi efekti (direktni i preko bankarskog sistema)

11. Me|unarodna trgovina, kursevi valuta i platni bilans

12. Doma}i makroekonomski faktori i upravqawe wima
Literatura:

1. Samuelson, P., Northaus, W., Ekonomija, MATE, Zagreb, 2004.

2. Varian P., Mikroekonomija, EF, Beograd, 2004.

3. Burda, M., Viplo{, ^., Makroekonomija, CLDS, Beograd, 2004.  
FINANSIJSKA  MATEMATIKA
1. Elementi slo`enog kapitalisawa

· kamata i kamatna stopa; nominalna, relativna, konformna i  ekvivalentna  kamatna stopa;

· vremenska struktura kamatnih stopa;

· jednostavni stohasti~ki  modeli kamatne stope

2. Prinos, cijena i rizik kratkoro~nih i dugoro~nih finansi​j​skih instrumenata

3. Amortizacija i konverzija pojedina~nih zajmova i zajmova podijeqenih na obveznice

4. Evaluacija zajma

· nominalni i efektivni iznos zajma;
· kurs zajma;

· efektivna kamatna stopa;

· arbitra`a

5. Kriteriji evaluacije investirawa

· neto sada{wa vrijednost

· period povrata

· interna stopa rentabilnosti

· kriterij kona~nog salda na dvije stope

6. Primjena tehnika gotovinskog toka na ocjenu investicionih projekata;  procjena aktive sa fiksnim gotovinskim tokovima.

Literatura:
1. Smith, Franklin C.,  Mathematics of Finance,  New York, Appleton - Century - Cofts, Inc., 1985.

2. R.L. D(Ecclesia - L. Gardini, Appunti di matematica finanziaria, Torino, G. Giappichelli edidore, 2001.
3. Kr~mar, M., Finansijska matematika i metode investicionog odlu~ivawa, Kemigrafika, Sarajevo,   2002.
4. Vujkovi},  T.,  Finansijska matematika, Informator, Zagreb, 1998.
STOHASTI^KI PROCESI
1. Stohasi~ki procesi i principi modelirawa

2. Principi i klasifikacija stohasti~kih procesa
3. Markovqevi lanci  i procesi
4. Monte-Carlo proces i model 
5. Vremenske serije

6. Brownovo kretawe
7. Gauss - Wiener procesi
8. Simultani modeli i metode stohasti~kih procesa
Literatura:

1. Ross S., Stohastic Processes, J. Wiley, New York, 1996.

2. Тоурки M.,  Марковљеви ланци и процеси у управљању економским системима, Савремена администрација, Београд, 1974.

3. Papouls A., Probability, Random Variables and Stohastic Processes, McGraw Hill, 4th ed., 2001.

4. Ковачић З., Анализа временских серија, Економски факултет Београд, 1998.

5. Pauše Ž., Vjerojatnost, Informacija, Stohastički procesi, Školska knjiga, Zagreb, 1974.

AKTUARSKA  MATEMATIKA
1. Vjerovatno}a u `ivotnom osigurawu

2. Formule za aritmeti~ke sredine i varijantnost sada{wih vrijednosti pla}awa po ugovorima za osiguravawa rente i kapitala

3. Neredovna budu}a {teta

4. Neto i bruto premije

5. Matematska (premijska) rezerve (individualne i grupne metode obra~una premijske rezerve)

6. Osigurawe vi{e lica

· zajedni~ko do`ivqewe, zajedni~ke vi{ekratne isplate, zajedni~ko osigurawe za slu~aj smrti.

7. Otkup i primjena ugovorenih elemenata polise osigurawa

· otkup polise;

· izra~unavawe novih elemenata osigurawa

8. Tehnika diskontovawa budu}ih tro{kova za odre|ivawe cijene osigurawa i procjeni profitabilnosti

Literatura:
1. Gerber, H.U. Life Insurance  Mathematics, Springer- Verlag Berlin Heidelberg and Awiss Association of Actuaris, Zürich, 1990.

2.  Bowers, N.L., et al., Actuarial Mathematics,  and edition, Society of Actuaries, 1997.

3. Ko~ovi}, J. Aktuarska Matematika, Ekonomski fakultet, Beograd, 2005.
4. Kr~mat, M., Modeli `ivotnog osigurawa na bazi jednokratne premije, Ekonomski fakultet, Sarajevo, 1987.
MODELI  DO@IVQEWA
1. Modeli do`ivqewa

· modeli prelaza izme|u vi{e stawa;

· intenzitet prelaza me|ustawa iz podataka ure|enih prema starosti; ta~ni podaci i cenzus aproksimacije;

· problem sa heterogeno{}u podataka

2. Graduirawe i testirawe 
· gradiuirawe;

· testirawe empirijskih podataka sa standardnom bazom;

· testirawe empirijskih podataka sa skupom graduiranih ocjena.
3. Sada{wa vrijednost

· sada{wa vrijednost ujedna~enih osigurawa i funkcije renti modela do`ivqaja s dva stawa;

· me|urelacije o~ekivane  vrijednosti i varijacije;
· asimptotske kumulirane vrijednosti ujedna~enog osigurawa i  funkcije rente.
4. Tablice

· neselektivne tablice smrtnosti i komutativne funkcije;

· ra~un sada{we i kumulirane vrijednosti upotrebom aktuarskih tablica.
Literatura:
1. Seatl, W.F., life Contingercies, Pare ......, Horriot Watt University, 1996.
2. Bewamin, B., Pollard, J.H., The Analysis of Mortality and Other Actuarial Statistics, Institute and Faculty of Actuaries, 1997.
@IVOTNO  OSIGURAWE
1. Osnovni termini u `ivotnom osigurawu

2. Glavne vrste ugovora 
3. Metode distribucije  dobiti ugovara~ima

4. Rizik u `ivotnom osigurawu

5. Reosigurawe i preuzimawe

6. Upravqawe rizikom (osim kroz reosigurawe i preuzimawe)

7. Upotreba aktuarskih modela, ukqu~uju}i stohasti~ke metode i Monte - Carlo simulaciju, u ciqu dono{ewa odluka u `ivotnom osigurawu

8. Garancije i opcije

9. Faktori koji uti~u na formirawe premija i naknada u `ivotnom osigurawu

10.  Derivacija aktuarskih pretpostavki

Literatura:
1. Marovi}, B., Osigurawe, Finansijski centar, Novi Sad, 1997.

2. Marovi}, B., @arkovi}, N., Leksikon osigurawa, Budu}nost, Novi Sad, 2002.
3. Marovi}, B., Avdalovi}, V., Osigurawe i upravqawe rizikom, Birografika, Subotica, 2003.
NE@IVOTNO  OSIGURAWE
1. Osnovni elementi

2. Vrste ne`ivotnog osigurawa

3. Tr`i{te ne`ivotnog osigurawa

4. Rizik u ne`ivotnom osigurawu

5. Neophodni podaci i verifikacija

6. Glavne aktuarske  osnove preduzete za dru{tva ne`ivotnog osigurawa

7. Tarife u ne`ivotnom osigurawu

8. Rezervisawe {teta

9. Reosigurawe

10.  Metodi za finansijsko planirawe u ne`ivotnom osigurawu

11.  Principi investirawa i zahtjevi za podudarawem  aktive i pasive

Literatura:
1. [ipka, D., Marovi}, B., Ekonomika osigurawa, Ekonomski fakultet, Bawa Luka, 2003.

2. Hansel, D.S. Introduction to insurance, LLP, London, 1996.

3. Diacon. S.R., Carter, R.L., Success in insuranse, John Murraz, London, 1996.

4. Ko~ovi}, J., [uleji}, P., Osigurawe, Ekonomski fakultet, Beograd, 2002.
5. Marovi}, B., @arkovi}, N., Leksikon osigurawa, Budu}nost, Novi Sad, 2002.
6. [ipka, D., Uslovi osigurawa, Art print, Bawa Luka, 1996.
FINANSIJSKO TR@I[TE I TR@I[TE OSIGURAWA 
1. Vrste finansijskih tr`i{ta u sklopu finansijskog sistema

2. Finansijske aktive, novac i finansijske transakcije

3. Izvori informacija za dono{ewe finansijskih odluka na tr`i{tu novca i  kapitala

4. U~esnici na finansijskom tr`i{tu sa posebnim osvrtom na institucionalne investitore (osiguravaju}e kompanije, penzijske fondove i ostale)

5. Instrumenti u upotrebi na nov~anom tr`i{tu

6. Hipotekarno tr`i{te i uloga osiguravaju}ih kompanija

7. Instrumenti finansirawa preduze}a i kompanija

8. Tr`i{ta finansijskih derivata

9. Osiguravaju}e kompanije kao u~esnici na finansijskom tr`i{tu

Literatura:
1. Fooley. B.J., Tr`i{te kapitala, Mate, Zagreb, 1996.
2. Rose, P., Money and capital markets, Richard D. Irwin, 1997.                                            Bankarski menaxment i finansijske usluge
3. Eri}, D., Finansijsko tr`i{te i instrumenti 
4. ]irovi}, M., Bankarski menaxment, Ekonomski institut, Beograd, 1995.

RA^UNOVODSTVO  I  REVIZIJA OSIGURAWA
1. Osnovna ra~unovodstvena na~ela,  ra~unovodstvena evidencija, bilans i plan nov~anih sredstava

2. Me|unarodni standardi u ra~unovodstvu

3. Karakteristike ra~unovodstva osiguravaju}ih dru{tava

4. Karakteristike finansijskih izvje{taja osiguravaju}ih dru{tava

5. Konsolidovani finansijski izvje{taj u multinacionalnim osiguravaju}im kompanijama

6. Osnovna na~ela revizije

7. Interna kontrola u osiguravaju}im kompanijama

8. Revizija finansijskih izvje{taja osiguravaju}ih kompanija-metodologija  i tehnike eksterne revizije

9. Izvje{taj ovla{tenog aktuara i revizijski izvje{taj u kontekstu izvje{tavawa o poslovawu osiguravaju}ih kompanija

Literatura:
1. Stani{i}, M., Teorija revizije, Ekonomski fakultet, Beograd, 2001.
2. Andri}. M., Revizija ra~unovodstvenih iskaza, Ekonomski fakultet, Subotica, 1999.

3. Arens, A., Loebbecke, J.K., Auditing, prevod sa engleskog na ruski, Moskva, 1997.
4. Larsen, E.I. Modern Advanced Accounting, Irwin, McGraw - Hill, Boston, 1997.

5. Luki}, R., Ra~unovodstvo osiguravaju}ih kompanija, Ekonomski fakultet, Beograd, 1999.
6. Jahi}, M., Finansijsko ra~unovodstvo, Zavod za ra~unovodstvo i reviziju, Sarajevo, 2003.
PENZIJSKO  I  ZDRAVSTVENO  OSIGURAWE
1. Definisawe i sistemi finansirawa penzijskog osigurawa

2. Obavezno i dobrovoqno penzijsko osigurawe

3. Aktuarska osnova individualnog i grupnog penzijskog osigurawa

4. Upravqawe sredstvima penzijskog osigurawa

5. Definisawe sistema zdravstvenog osigurawa

6. Obavezno i dobrovoqno zdravstveno osigurawe

7. Organizacija zdravstvenog osigurawa

8. Finansirawe zdravstvenog osigurawa

9. Karakteristike fondova zdravstvenog osigurawa u razvojnim zemqama i zemqama u tranziciji

Literatura:
1. Lee, E.M. An introduction to pension schemes,  Institute and Faculty of Actuaries,  Oxford, 1986.
2. Wolff, K.H., Versicherungsmathematik, Springer - Verlag, Wien-New York, 1970.

3. Iyer, S.N. Actuarial mathematies  of social security pensions, ILO, Geneve, 1999.
MATEMATIKA  RIZIKA
1. Teorija odluke
2. Distribucije {tete

3. Modeli rizika

4. Distribucije kumula  {tete za ugovore kratkoro~nog osigura​wa

5. Teorija ruine i uticaj reosigurawa

6. Bayesian statistika i Bayesian procjeniteqi

7. Empirijski pristup teoriji kredibiliteta

8. Bonus/malus u  ne`ivotnom osigurawu i wihova primjena

9. Tehnike analizirawa trokuta odgode (ili isteka) i projicirawa kona~ne pozicije

Literatura:
1. Goovaerts, M.,  Dhaene, J., Denuit, M., Kaas, R., Modern Actuarial Risk Theory, Springer 2002.
2. Krouhy,  M., Galai, D., Mark, R., Risk Menagement, McGraw-Hill Professional, 2000.
3. Ko~ovi}, J., Aktuarske osnove formirawa tarifa u osigurawu lica, Ekonomski fakultet, Beograd, 2000.

4. Brochaus, O., Farkas, M., Ferraris, A., Long, D., Overhaus, M., Equity Derivatives and Market Risk Models, Financial Engineering, Ltd, 2000.

5. Hull, J.C., Options, Futures and Other derivatives, Prentice Hall, Upper Saddle River New Jersey, 2003.
